ZPRAVA O FINANCNI ASISTENCI
_ Vypracovana piedstavenstvem spolecnosti
Ceska telekomunikac¢ni infrastruktura a.s.,

se sidlem Praha 3, Ol3anska 2681/6, PSC 130 34, ICO: 04084063, zapsané v obchodnim rejstiiku

1.1.

1.2.

1.3.

vedeném u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 20623
(dale jen ,,Spolecnost®)

Uvod

Spole&nost vznikla jako nastupnicka spole¢nost pii rozdéleni formou odstépent
spoleénosti O2 Czech Republic a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Za Brumlovkou 266/2,
PSC 140 22, ICO 60193336, zapsané v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka B 2322 (dale jen ,,Rozdélovana spole¢nost®). O uvedeném
rozdéleni bylo rozhodnuto usnesenim valné hromady Rozdélované spole¢nosti konané
dne 28. 4. 2015. Spole€nost vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku dnem 1. 6. 2015.

Predstavenstvo Spole€nosti zpracovalo tuto zpravu podle ustanoveni § 311 pism. d)
zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich) (dale jen ,,ZOK*), v ndvaznosti na nasledujici skute¢nosti:

(a) Spolecnost PPF Arena 2 B.V., se sidlem Strawinskylaan 933, Amsterdam,
Nizozemské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Obchodni
komorou pro Amsterdam pod identifikacnim ¢islem 59029765 (,,PPF Arena®),
ktera je akcionafem Spoleénosti, podala dne 2. 6. 2015 Spolecnosti Zadost (dale jen
~Zadost PPF Arena®), aby se Spoletnost zabyvala moZnosti uzavfit se spole¢nosti
PPF Arena smlouvu o Gvéru. Na zékladé této smlouvy by Spole€nost poskytla
spoleénosti PPF Arena finanéni prostfedky urcené k plnému splaceni tivéru
oznadeného v bodé (b) jako Akviziéni Gvér, a dale k pfipadnému nabyti dalSich
akcii Spoleénosti. PPF Arena je holdingovou spole¢nosti, jejimz prostiednictvim
PPF Group (jak je definovéana niZe) drzi vét§inovy podil ve Spolecnosti.

(b)  Podle svého sdéleni spole¢nost PPF Arena vyuZila pii splaceni kupni ceny akcii
Rozdélované spole¢nosti, k nimZz byly v disledku rozdéleni popsaného v bodé 1.1
pridéleny akcie Spole¢nosti, ¢astecné finan¢ni prostiedky poskytnuté syndikatem
bank v &ele se Société Générale CIB v ramci syndikovaného Givéru s celkovym
Gvérovym ramcem ve vys$i 2,288 mld. EUR (,,Akvizi¢ni ivér®). Spole€nost PPF
Arena tudiz ziskala akcie Spole¢nosti odvozené od vlastnictvi akcii Rozdélované
spole¢nosti ¢asteéné nabytych prostfednictvim Akvizi¢niho Gvéru.

(c) Vzhledem k ucelu, pro ktery by podle bodu (a) Spolecnost poskytla uvedeny tveér
spole&nosti PPF Arena (dale jen ,,Uvér pro PPF Arena“ nebo téZ ,,Finanéni
asistence®), napliiuje poskytnuti p¥isluSnych Gvérovych prostiedki podle nazoru
piedstavenstva a jeho pravnich poradcii znaky financni asistence ve smyslu § 41
ZOK.

(d)  Spolecnost mize Finanéni asistenci poskytnout, nebot to umoziiuji pravni predpisy
a stanovy Spole¢nosti.

Predstavenstvo Spole€nosti posoudilo podminky a okolnosti zvaZzovaného Uvéru pro PPF
Arena, véetné vyhod a rizik plynoucich z jeho pfipadného poskytnuti. Dale posoudilo
finanéni zplisobilost spolenosti PPF Arena a zajisténi Uvéru pro PPF Arena ve formé
rudenti, které ma byt poskytnuto ze strany spole€nosti PPF GROUP N.V,, se sidlem
Strawinskylaan 933, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Obchodni komorou pro Amsterdam pod identifikaénim Cislem 33264887 (déle



1.4,

1.5.

jen ,,PPF Group*); zakladni informace o PPF Group jsou uvedeny v bodé¢ 4.3(a). Na
zékladé takového posouzeni doslo piedstavenstvo Spoleénosti k zdvérim uvedenym
v bodé 7.

P#i posuzovani skutecnosti uvedenych v bodé 1.3 spolupracovalo predstavenstvo
Spoleénosti i s renomovanymi odborniky, které ptizvalo jako externi poradce pro
analyzovéni Finanéni asistence, vEetné mj. spravedlivych podminek trhu, zejména pokud
jde o Grodeni nebo zajisténi Finanéni asistence ve prospéch Spoleénosti, a vhodnych
zpusobt proSetieni finanéni zptsobilosti spole¢nosti PPF Arena. Pfedni misto mezi
ekonomickymi poradci zaujimala spole€nost Deloitte Advisory s.r.o., se sidlem Praha 8,
Karolinska 654/2, PSC 18600, ICO: 27582167, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 113225 (déle jen ,,Deloitte”). Dile na
ekonomické analyze spolupracovala spole¢nost Mazars s.r.0., se sidlem Praha 8, PobfeZni
620/3, PSC 18600, ICO: 62582496, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, spisova znacka C 33439 (dale jen ,,Mazars“). Spole¢nost vyuZzila pravnich
sluzeb Kocian Solc Balastik, advokatni kanceléf, s.r.o., se sidlem Praha 1, Jungmannova
745/24, PSC 11000, ICO: 26739291, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném

u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 181837. Predstavenstvo posoudilo a
projednalo zavéry poradcti a ztotozZnilo se s nimi.

Pfi posuzovani skute¢nosti uvedenych v bod€ 1.3 vychazelo predstavenstvo Spole€nosti
zejména z nasledujicich podkladi:

(a) Zadost PPF Arena

(b)  Zprava Deloitte ze dne 10. 6. 2015 — Posouzeni vybranych podminek poskytnuti
finanéni asistence, ktera pracovala i s dal§imi podklady, které nejsou uvedeny
v tomto bod€ 1.5, mj. takovymi, které se tykaji spole€nosti PPF Arena a
Rozdélované spolecnosti

(c) Zprava Mazars ze dne 10. 6. 2015 — Analyza Girokovych sazeb k poskytnuté
vnitroskupinové finanéni asistenci, ktera pracovala i s dal$imi podklady, které

nejsou uvedeny v tomto bodé 1.5, mj. takovymi, které se tykaji spole¢nosti PPF
Arena

(d) Interni vyhled podnikani Spolecnosti

(e)  Utetni vysledky hospodaieni oditépované &asti Rozd&lované spole&nosti — Divize
infrastruktura a velkoprodej k datu 30. 4. 2015

()  Auditované pro-forma ucetni vykazy Spole¢nosti k datu 31. 12. 2014

(g) Auditované G¢etni vykazy PPF Group k datu 31. 12. 2014

(h)  Néavrh podminek ruéitelského prohlaseni PPF Group (podle bodu 5.2)

(i)  Podminky Finan¢ni asistence uvedené v bodé 2.2

()  Klicové podminky financovani od bank, které byly schvaleny pocatecni skupinou
bank formujicich syndikat (,,Key Funding Terms®) a které dale podléhaji pouze

uzavieni uvérové dokumentace

Predstavenstvo Spole¢nosti se zplisobem, ktery poklada za dostatecny, seznamilo s témito
uvedenymi podklady, které povazuje za dostatené pro posouzeni skute¢nosti uvedenych
v bodé 1.3.



2.1.

2.2

Podminky Financni asistence a dalsi okolnosti jejtho poskytnuti

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Spoleénost nema dostatek volnych finan¢nich prostredki
k poskytnuti Uvéru pro PPF Arena ve vy$i uvedené v Zadosti PPF Arena, bude nutné
ziskat tyto prostfedky pomoci externiho financovani, a to vzhledem k objemu formou
syndikovaného Gvéru, piiéemz syndikovanym Gvérem se rozumi jakykoli avér na pocatku
upsany jednou nebo nékolika bankami uzavieny s cilem §ir$i syndikace v pozd¢jsi dobé
nebo Gvér v plném rozsahu syndikovany od pocatku (dale jen ,,Syndikovany Gvér®).
Spoleénost vstoupila s bankami do jednani o podminkach Syndikovaného avéru. Tato
jednani zahdjila skupina PPF. Na zakladé€ téchto jednani Spoleénost obdrzela Key
Funding Terms, které maji zejména charakteristiky popsané v bod& 2.4. Cerpani Gvéru
podle smlouvy o Syndikovaném Gvéru bude mozné az po schvaleni poskytnuti Finanéni
asistence valnou hromadou a dalSimi organy Spole€nosti v souladu s obecné zadvaznymi
predpisy a stanovami Spole¢nosti. Na zakladé této smlouvy ma mit Spolenost moZnost
¢erpat finanéni prostredky, které (pfipadné jejich ¢ast) by nasledné poskytla spole¢nosti
PPF Arena.

Na zaklad& Zadosti PPF Arena (ve které jiz byly navrzeny n&které kli¢ové podminky
Finanéni asistence popsané niZe v tomto bodg, jako ruditelské prohlaseni PPF Group,
zékaz zmény ovladajici osoby nebo prib&zné hrazeni aroki) ma byt Uvér pro PPF Arena
poskytnut za nasledujicich smluvnich podminek a v nasledujicim rozsahu:

(a) Vyse poskytnutého Gvéru az do 32.200.000.000 CZK
(jistiny)
(b)  Utel poskytnutého Gvéru (i)  splaceni Akviziéniho avéru;

(ii) ptipadné financovani nadkupi dalSich akcif
Spoleénosti, a to nejvyse v rozsahu, ve
kterém uvér nebude pouzit na splaceni
Akvizicniho Gvéru

(c) Den konec¢né splatnosti nejpozdéji 7 let od data prvniho Cerpani uvéru
poskytnutého Gvéru

(d)  Urokova mira referen¢ni sazba 6M PRIBOR ve vysi platné
k prvnimu dni irokového obdobi (tato referencni
sazba bude obvyklym zpiisobem definovana ve
smlouvé o Uvéru pro PPF Arena) + tirokova
marze (vyplyvajici ze smluvnich podminek
Syndikovaného tivéru platnych v dobeé jeji
uéinnosti) + Prirazka ve vy$i 0,30% per annum
(dale jen ,,Prirazka“). Vyse referencni sazby
bude neménna po celé jedno trokové obdobi.
Vyse Prirazky bude neménna do konecné
splatnosti Uvéru pro PPF Arena.

(e) Nahrada naklada PPF Arena nahradi Spole¢nosti naklady, které
Spole€nost zaplati v souvislosti se Syndikovanym
tvérem nebo s Uvérem pro PPF Arena, a to
primarné podle nasledujicich pravidel:

(i)  Jednorazové bankovni a podobné poplatky



®

(2)
()
®

Dobrovolné predcasné
splaceni

Urokové obdobi
Splatnost droku

Odkladaci podminky Eerpani
uvéru (minimalni rozsah)

placené Spolecnosti v souvislosti se
Syndikovanym Gvérem budou hrazeny

v poméru mezi celkovym Gvérovym
ramcem Uvéru pro PPF Arena a celkovym
tvérovym ramcem Syndikovaného uvéru
(dale jen ,,Pomérna ¢ast”) a budou

v pribéhu trvani Uvéru pro PPF Arena
pokryty z Pfirazky.

(i) Pomérna cast jinych doloZenych nékladi,
poplatki a sazeb, které je Spolecnost
povinna zaplatit bankam ze Syndikovaného
uvéru za spravu uvéru nebo rezervovani
finanénich prostedk, bude Spolecnosti
zaplacena ze strany PPF Arena nebo PPF
Group. Poplatek za rezervaci zdroji (tzv.
commitment fee) bude takto zohlediiovan
pouze do okamziku iplného docerpani
Uvéru pro PPF Arena.

(iii) Veskeré jednorazové naklady souvisejici
s Uvérem pro PPF Arena, zejména naklady
na pfipravu dokumentace nebo stanovisek
externich poradcii, budou Spolecnosti plné
uhrazeny ze strany PPF Arena nebo PPF
Group, ledaze se ukaze, Ze tyto néklady by
v uritém rozsahu SpoleCnosti vznikly bez
ohledu na Uvér pro PPF Arena; v takovém
ptipadé PPF Arena nebo PPF Group tyto
naklady Spole€nosti nahradi v ¢asti
odpovidajici okolnostem.

(iv) Ostatni nebankovni naklady souvisejici se
Syndikovanym tvérem, zejména naklady
na piipravu dokumentace a stanovisek
externich poradci, budou v Pomérné Casti
Spoleénosti zaplaceny ze strany PPF Arena
nebo PPF Group.

PPF Arena bude opravnéna piedCasné splatit uvér
¢i jeho ¢ast kdykoli pred dnem jeho splatnosti
bez povinnosti zaplatit jakékoli poplatky nebo
penale za takové predcasné splaceni s vyjimkou
uhrazeni dosud neuhrazenych nékladd
souvisejicich s Finan¢ni asistenci uvedenych

v bodé (e)(i) a doplaceni aroki za dané urokové
obdobi.

6 mé&sict
Urok bude splatny na konci tirokového obdobi.

(i)  schvaleni poskytnuti Finanéni asistence
valnou hromadou a dal§imi orgény



)

)

Zajisténi

Prohlaseni PPF Arena
(minimalni rozsah)

Spoleénosti v souladu s obecné zavaznymi
predpisy a stanovami Spolecnosti;

(i) podepsani uveérové dokumentace, na
zaklad¢ které ma byt Cerpan Syndikovany
uvér v objemu a za podminek
umoziujicich poskytnuti Finan¢ni
asistence; nebude-li tato odkladaci
podminka splnéna nejpozdéji do 3 mésici
od okamziku schvaleni Finanéni asistence
valnou hromadou Spole€nosti, k Cerpani
Uvéru pro PPF Arena nebude moci dojit;

(iii)  spInéni pfislusnych odkladacich podminek
¢erpani Syndikovaného avéru;

(iv) korporatni souhlasy PPF Arena a relevantni
pravni stanoviska;

(v) predloZeni rucitelského prohlaseni PPF
Group.

Spolecnost poskytne Financni asistenci pouze

v rozsahu, ve kterém bude mit dostatek
disponibilnich zdroji vlastniho kapitalu na
vytvoreni zvlastniho rezervniho fondu dle § 311
pism. f) ZOK.

Spoleénost poskytne Finanéni asistenci pouze

v rozsahu, ve kterém jeji poskytnuti nezptsobi
sniZeni vlastniho kapitélu pod upsany zakladni
kapital zvySeny o fondy, které nelze dle ZOK
nebo stanov Spolecnosti rozdélit mezi akcionare
(§ 311 pism. e) ZOK).

Spole¢nost poskytne Finan¢ni asistenci pouze
v rozsahu, ktery nezptsobi jeji ipadek (§ 41
ZOK).

ruditelské prohlaseni ze strany PPF Group, jehoZ
podminky jsou blize popsany v bodé 5.2

prohlaseni formulovana podle aplikovatelnych
doporudeni (standardu) tzv. Loan Market
Association (dale jen ,,LMA standard®) pro
syndikované uvéry pro dluzniky s investi¢nim
stupném ratingu se zohlednénim odliSnosti
bilateralniho Gvéru zajisténého rucitelskym
prohlaSenim a Eeského prava, jejichZ podstata
bude nasledujici:

(i)  PPF Arena je spolecnosti majici formu
besloten vennootschap a je fadné zaloZena
a existujici v souladu s nizozemskym
pravem. PPF Arena ma pIné a neomezené



(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

pravo vlastnit sviij majetek a pfislus$na
povoleni potfebna ke svému podnikani a
toto podnikani provozuje ve viech
podstatnych ohledech v souladu

s prislu$nymi pfedpisy.

Zéavazky PPF Arena z této smlouvy (tj.
smlouvy o Uvaru pro PPF Arena), pfipadné
dalsich souvisejicich dokumenti (spolecné
dale jen ,,Finan¢ni dokumenty®)
pfedstavuji jeji platné a G€inné zavazky
vymahatelné vici ni v souladu

s podminkami obsazenymi v pfislusnych
Finan¢nich dokumentech.

Uzavieni Finan¢nich dokumenti
spole¢nosti PPF Arena a plnéni povinnosti
z nich vyplyvajicich je v souladu

s veSkerymi predpisy, kterymi je PPF
Arena vazana, se zakladatelskymi
dokumenty nebo vnitinimi organizacnimi
piedpisy spolecnosti PPF Arena a ostatnimi
zavazky PPF Arena.

PPF Arena ma zpisobilost uzaviit Finanéni
dokumenty, které uzaviela nebo ma
uzavrit, a plnit své povinnosti v nich
stanovené a ziskala veskeré souhlasy svych
organti pozadované predpisy &i
zakladatelskymi dokumenty pro uzavfeni
takovych Finanénich dokumentd a plnéni
svych povinnosti v nich stanovenych.

Veskera povoleni, souhlasy, opravnéni,
licence, schvaleni, rozhodnuti, registrace,
oznameni a jiné obdobné kroky nezbytné
pro to, aby PPF Arena mohla uzaviit
Finanéni dokumenty, vykonévat prava a
plnit povinnosti z Finan¢nich dokumentt
vyplyvajici a aby Finan¢ni dokumenty
mohly byt pouzity jako dikazni prostfedek
podle nizozemského prava, byly ziskany
nebo provedeny a jsou nadale v plném
rozsahu platné a G¢inné.

Volba pravniho fadu Ceské republiky jako
rozhodného prava pro Finanéni dokumenty
bude uznana podle nizozemského prava.
Jakykoli rozsudek vydany v Ceské
republice ve vztahu k jakémukoli
Finanénimu dokumentu bude uznén a bude
vykonatelny v Nizozemsku.

PPF Arena neni v situaci uvedené
v nékterém z bodii (m)(iv) nebo (m)(v)



(1)  Povinnosti dluznika
(minimalni rozsah)

(m) Pfipady poruseni; divody
predcasného zesplatnéni
(minimalni rozsah)

(viii)

(ix)

)

@
(i)

(iii)

nize.

V souladu s pravnimi piedpisy neni

k okamZiku uzavieni této smlouvy nutné,
aby Finanéni dokumenty byly piedloZeny,
zapisovany nebo registrovany u jakéhokoli
soudu, vefejného rejstiiku nebo spravniho
¢i jiného organu statni moci a v souvislosti
s jejich uzavienim nenf tfeba v Ceské
republice ani v Nizozemsku hradit Zadné
poplatky, kolkovné a jiné obdobné platby.

Neexistuje zadné poruSeni smluvnich ani
zakonnych povinnosti ani k nému nemuize
rozumné dojit v diisledku Cerpani Gvéru
nebo uzavieni kteréhokoli Finan¢niho
dokumentu nebo v disledku vykonu prava
¢i pInéni zavazki z négj.

Penézité dluhy PPF Arena podle
Finanénich dokumenti jsou pfinejmenSim
rovnocenné (pari passu) s dluhy vii¢i vSem
dal$im nepodminénym, nepodiizenym,
nezajisténym véfiteltim, s vyjimkou téch
dluhi, které maji podle kogentnich
ustanoveni pravnich predpist pfednost pied
kterymikoliv jinymi dluhy.

pouZit uvér v souladu s icelem;

informovat o zdvaznych skute¢nostech ¢i
okolnostech, které by mohly mit nepfiznivy
vliv na schopnost spole¢nosti PPF Arena
plnit své povinnosti ze smlouvy;

oznamit, Ze nastal nebo existuje jakykoli
pfipad poruseni (a také jakékoli kroky,
které budou podniknuty pro ndpravu
takového stavu).

ptipady podle aplikovatelného LMA standardu,
jejichZ podstata bude nasledujici:

M

(i)

PPF Arena fadné a véas nesplni jakykoli
penézity dluh podle kteréhokoli Finan¢niho
dokumentu, ledaZe toto nesplnéni vzniklo
vyluéné v disledku technického ¢i
administrativniho omylu a bylo napraveno
béhem S pracovnich dni po dni splatnosti
takového dluhu.

PPF Arena nesplni jakoukoli nepenézitou
povinnost vyplyvajici pro ni z Finan¢niho
dokumentu. K takovému poruSeni se
nepiihlizi, pokud poruseni lze napravit a je



(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

napraveno do 30 pracovnich dnti bud’ od
okamziku, kdy PPF Arena bude ke splnéni
vyzvana, anebo od okamziku, kdy se

o poruseni dozvi, podle toho, co nastane
diive.

Nastane skutecnost, ktera je v podstatném
ohledu v rozporu s jakymkoli prohlaSenim
PPF Arena podle jakéhokoli Finan¢niho
dokumentu a PPF Arena nezajisti napravu
tohoto stavu ve lhate 30 pracovnich dni
bud’ od okamziku, kdy bude ke splnéni
vyzvana, anebo od okamziku, kdy se

o poruseni dozvi, podle toho, co nastane
dtive, za predpokladu, Ze takovy stav lze
napravit.

PPF Arena nebo PPF Group se dostane do
nékteré z nasledujicich situaci:

- neni schopna nebo pfipusti neschopnost
plnit své penézité dluhy,

- bude podle pfislu§ného prava rozhodnuto,
Ze neni schopna plnit své penézité dluhy,

- zastavi platby svych penézitych dluhd,

- zaéne z diivodu finanénich obtiZi jednat
se svymi véfiteli za Gcelem dosazent
obecné Gpravy ¢i restrukturalizace své
zadluZenosti nebo urdité kategorie
zadluZenosti pro vyfeSeni padku.

Dojde k jakémukoliv korporacnimu kroku
¢i jednani ¢i zahajeni jakéhokoliv
soudniho, arbitraZniho, spravniho ¢i jiného
fizeni ohledné PPF Arena nebo PPF Group
v souvislosti s:

- jeji neschopnosti plnit své penézité dluhy
pfi jejich splatnosti (véetné zahajeni
insolvenéniho fizeni, které podle nazoru
rozumné jednajiciho véfitele bude
opodstatnéné a odivodnéné) nebo jejim
zruSenim,

- jejim jednanim se svymi véfiteli za
udelem vyfeSeni upadku,

- jmenovanim likvidatora, insolven¢niho
spravce, piedbézného spravce, nuceného
spravce Ci jiné osoby s obdobnym
opravnénim.

Dojde ke zméné koneéné ovladajici osoby
PPF Arena a/nebo PPF Group, ledaze
novou ovladajici osobou (novymi
ovladajicimi osobami) budou dédicové
nebo obdobni pravni nastupci.

PPF Arena piestane byt osobou ovladajici



2.3.

24.

(n) Rozhodné pravo

Spole¢nost.

Ceské pravo a obecna pravomoc Ceskych soudi

[:k“:elem ziskaného Syndikovaného Gvéru by mélo byt ziskani prostfedkd pro poskytnuti
Uvéru pro PPF Arena a ptipadné ziskani prostfedkii pro povinny odkup akcii Spole€nosti,

jak je uvedeno v bodé 2.4(e).

Na zakladé aktualnich trinich podminek a Key Funding Terms (bod 1.5(j)) vychazi
predstavenstvo Spolegnosti z toho, Ze Syndikovany vér bude moZné uzaviit za
smluvnich podminek a v rozsahu, které budou mit zejména nasledujici charakteristiky:

(@) Dluznik
(b) Veéritel(é)

(¢) Vyse poskytnutého Gvéru
(jistiny)

(d) Obdobi ¢erpani

(e)  Utel poskytnutého Givéru

(f)  Den koneéné splatnosti
poskytnutého Gvéru

(g) Cash sweep

Spoleénost
syndikat bank

nejvySe 32.200.000.000 CZK (déle jen ,Jistina®)

Jistina by byla rozdé&lena do dvou transi majicich
povahu terminovanych Gvért splatnych
jednorazové na konci ptislusného obdobi podle
nasledujici véty. Jedna tran$e v maximalni vysi
10.200.000.000 CZK by byla splatna do tfi let
ode dne prvniho &erpani finan¢nich prostfedka a
druh4 v maximalni vys$i 22.000.000.000 CZK do
sedmi let ode dne prvniho Cerpani finan¢nich
prostiedkt. Pogatek doby splatnosti jednotlivych
transi se bude odvijet ode dne prvniho ¢erpani
finan&nich prostedki na zakladé Syndikovaného
uveéru.

KaZda tranSe bude mit uréitou povolenou dobu
derpani a v ptipadé€ predc¢asného splacenti ji
nebude mozno opakované naCerpat.

(i)  ziskani prostfedki pro poskytnuti Uvéru
pro PPF Arena;

(i) pfipadné ziskani prostfedkil pro povinny
odkup akcii Spolecnosti podle § 308
zakona &. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole€nosti a druzstev, ve
znéni pozdéjsich predpisi.

nejpozdéji v obdobi 7 let ode dne prvniho Cerpani
finanénich prostfedki

Do doby, nez ukazatel miry zadluZeni Spole¢nosti
(Cisty dluh k provoznimu zisku pted zapo&tenim
tirokii, dani a odpisti (EBITDA)) poklesne pod
hodnotu 3,5nasobku, nebo do doby, nez
Spole&nost ziska credit rating investi¢niho stupné



(b

0]

Zajisténi

Dobrovolné predcasné
splaceni

(podle toho, ktera tato skutenost nastane dfive),
bude Spole¢nost zavazana pouzit veskeré volné
finanéni prostiedky nad stanovenou uroven
provozné nutné hotovostni rezervy ke splaceni
Syndikovaného avéru. Cash sweep bude
aplikovan kvartalng.

(i)  pohledavka z poskytnuté Finanéni
asistence (zaroveii ma byt sjednéana
povinnost Spole¢nosti vymahat pohledavky
z ruceni dle rucitelského prohlaSeni PPF
Group);

(ii) pohledavky Spole€nosti z kliCovych
obchodnich smluv s pevnym zavazkem
odbéru sluzeb uzavienych s Rozdélovanou
spoleénosti a/nebo obdobnych smluv
uzavienych s dal§imi zakazniky;

(iii) pohledavky z bankovnich acti Spole€nosti,
na které se splaci pohledavky z Financni
asistence nebo z kli€ovych obchodnich
smluv s pevnym zavazkem (viz body (i) a

(i1));

(iv) fyzicka metalicka sit’ Spolec¢nosti jako
celek (v€c hromadna; universitas rerum);

(v) akcie Spole¢nosti vlastnéné spolecnosti
PPF Arena v dohodnutém objemu
pfijatelném pro Gvérujici banky a
spolec¢nost PPF Arena.

Zajisténi bude uvolnéno poté, co Spolecnost ziské
credit rating investi¢niho stupnég. Credit rating
investi¢niho stupné bude znamenat: i) vefejny
rating od jedné z ratingovych agentur, v pfipadé
Standard & Poor’s Rating Services rating BBB-,
v piipadé Moody’s Investors Services rating
Baa3, a v pfipadé Fitch Ratings Ltd rating BBB,
it) vefejny rating od dvou ratingovych agentur,
pokud Zadny nebude nizsi neZ BBB-/Baa3, anebo
iil) rating od Fitch Ratings Ltd ne niz§i nez BBB-
pokud dojde ke splaceni alespoii 30 %
Syndikovaného ivéru z vynosu emise diuhovych
cennych papird na kapitalovém trhu.

Spole¢nost bude opravnéna piedCasné splatit
tranSe Syndikovaného Gvéru ¢i jejich Cast kdykoli
pred dnem jejich splatnosti bez povinnosti zaplatit
jakékoli poplatky nebo pendle za takové
ptedcasné splaceni s vyjimkou doplaceni iirokii za
dané Grokové obdobi.
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2.5.

(G)  Poplatek za rezervaci zdrojl Poplatek pocitany per annum z ne¢erpané jistiny
ivéru béhem doby Cerpani, ktery se v dobé
vyhotoveni této zpravy pohybuje na trovni 35%
tirokové marze.

(k) VySe troku PRIBOR vzdy na ptislusné tirokové obdobi +
tirokova marze vyjadiena v % per annum

V trznich podminkach aktualnich v dobé
vyhotoveni této zpravy, vzhledem

k charakteristikam Spole€nosti a podminkam
Syndikovaného Givéru (zejména s ohledem na
pozadovany objem, dobu splatnosti, zajisténi a
flexibilitu splaceni) by se urokova marze podle
vyjednanych Key Funding Terms pro Spole¢nost
pohybovala v pasmu 0,90 % per annum az 1,15 %
per annum.

()  Urokové obdobi volitelna Grokova obdobi 1, 3 a 6 mésict

(m) Splatnost uroku Urok bude splatny vzdy ke konci irokového
obdobi.

(n)  Prohlaseni smluvnich stran typicka pro tento typ transakce podle

aplikovatelného LMA standardu

(o) Pripady poruSeni typické pro tento typ transakce podle
aplikovatelného LMA standardu

S ohledem na skute&nost, Ze zasady, které se tykaji smluvnich dokument® souvisejicich
s Uvérem pro PPF Arena a se Syndikovanym Gvérem uvedené v bodech 2.2 a 2.4
nemohou byt kone¢nym vy&tem vSech smluvnich podminek obsazenych v pfisludnych
dokumentech, které maji byt dojednany teprve v budoucnu, piedstavenstvo Spole¢nosti
pfi sjednavani uvedenych smluvnich dokumenti zajisti zejména to, aby (i) v téchto
dokumentech byly reflektovany piislusné zasady uvedené v bodech 2.2 a 2.4, (ii) aby se
jina ujednani piislusnych dokumentt nedostala do principialniho rozporu s uvedenymi
zasadami, (iii) bylo odpovidajicim zpiisobem zajisténo dosazeni vyhod Finan¢ni asistence
pro Spolegnost predvidanych v této zpravé a (iv) pfislusné smluvni dokumenty davaly
Spoleénosti dostateénou jistotu, Ze jeji pohledavky ze smlouvy o Uvéru pro PPF Arena
budou splaceny fadné a v¢as v souladu s touto zpravou.

Samotna vySe Piirazky je vysledkem jednani Spole¢nosti a spolenosti PPF Arena. Jeji
vysledna hodnota byla uréena tak, aby byla Finan¢ni asistence poskytnuta za
spravedlivych podminek trhu ve smyslu § 311 pism. a) ZOK a aby byla Pfirazka i po
odedteni bankovnich a podobnych poplatki uvedenych v bodé 2.2(e)(i) (takto upravena
Ptirazka dale jen ,efektivni PFirazka®) zaroveii srovnatelna s pfirdzkou nad relevantnimi
provoznimi naklady, kterou bude Spole¢nost generovat z o¢ekavanych novych zdroji
vynosti.
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3.1.

W
~

4.1.

4.2,

4.3.

Ceny akcii Spolecnosti a Rozdélované spoleCnosti nabyvanych prostfednictvim
Financni asistence

Cena, za kterou byly akcie Rozdélované spolecnosti nabyvany spole¢nosti PPF Arena

v ptivodni akviziéni transakei s vyuzitim Akviziéniho Gvéru, ¢inila 305,625 CZK za jednu
akcii Rozdélované spole¢nosti, pri¢emz ¢ast této kupni ceny bude placena az

v budoucnosti. V ramci povinné nabidky prevzeti pak spole¢nost PPF Arena nabyla akcie
Rozdélované spoleénosti za cenu 295,15 CZK za jednu akcii Rozdélované spolecnosti,
ptiéemz rozdil mezi ob&ma cenami je dan zejména vyjadienim soucasné hodnoty
odlozené ¢asti kupni ceny v plivodni akviziéni transakci. Déle v rdmci dobrovolného
navrhu prevzeti akcii PPF Arena nabyla akcie za cenu 277,15 K¢ za jednu akcii
Rozdélované spole€nosti.

Cena, za kterou budou spole¢nosti PPF Arena nabyvany akcie Spole¢nosti z prostiedki
poskytnutych na zakladé Uvéru pro PPF Arena bude sjednana/dohodnuta s pfihiédnutim
ke spravedlivym podminkam na trhu a bude odrazet princip trzniho odstupu.

Vécné zdivodnéni a vphody Financni asistence z pohledu Spolecnosti

Zakladnim cilem Spole¢nosti je vytvareni hodnoty pro vSechny akcionafe. Cilem
piedstavenstva Spole¢nosti je hledat a vyuZivat veSkeré moznosti k naplnéni tohoto cile.
Predstavenstvo Spole¢nosti vnima poskytnuti Finanéni asistence jako jednu z moZznosti ke
zvyseni této hodnoty.

Predstavenstvo Spolecnosti povazuje za ziejmé, ze diky poskytnuti Uvéru pro PPF Arena
za podminek popsanych v bodé 2.2 dojde k posileni integrace Spolecnosti do struktur
skupiny PPF prostiednictvim jejich vétsiho finanéniho a ekonomického provazani. Jedna
se zejména o zakaz zmény ovladajici osoby Spole¢nosti, tj. kone¢né ovladajici osoby ve
vztahu ke spoleénosti PPF Arena a/nebo PPF Group, nebo ovladajici osoby Spolecnosti,
tj. spolecnosti PPF Arena. Poskytnuti Uvéru pro PPF Arena na obdobi sedmi let je

z tohoto pohledu projevem silného dlouhodobého strategického partnerstvi.

Pokracujicim zac¢lenovanim do silné skupiny PPF, k ¢emuz ma poskytnuti Finanéni
asistence vyznamné napomoci, se Spolecnosti oteviraji rozsahlé moznosti vyuziti profilu
skupiny PPF. Pokud jde o vyhody spojené s takovym zaclenénim, piedstavenstvo
konstatuje zejména nasledujici:

(a)  Skupina PPF je nejvyznamné;jsi ¢eska a jedna z nejvyznamnéjsich
stiedoevropskych investiénich skupin. Sektorové diverzifikované spole€nosti
skupiny jsou mezinarodng aktivni na vice nez desitce trhii od Ceské republiky, pres
zemé stiedni a vychodni Evropy, az po hlavni trhy jihovychodni Asie a Spojené
staty americké. Pro budouci rozvoj mezinarodniho podnikani Spole€nosti je snazsi
piistup na co nejvetsi pocet mezinarodnich trha klicovy.

(b)  Znalost skupiny PPF v oblasti legislativy a acetnictvi napfic regiony, kde ptisobi,
fizeni likvidity véetné ménovych transakei a transakci zabyvajicimi se zaji$ténim
riznych typt rizika vyplyvajiciho z plisobeni na mezinarodnich trzich umozni
Spole¢nosti svoji mezinarodni plisobnost vyuzit co nejefektivnéji.

(¢)  Poskytnutim Finanéni asistence a hlub§im provézanim se skupinou PPF ziska
Spolecnost mozZnost vyuzivat inovativni pfistup skupiny k rozvoji podnikani,
kterému napomaha mezinarodni transfer know-how v rameci skupiny, mj. know-
how z oblasti IT, spravy majetku, nebo nemovitosti. Najem a naklady na spravu
nemovitosti (facility management) piedstavuji jednu z oblasti, kde vidi Spole¢nost
moznost dal$iho zefektiviiovani a olekava, Zze moznost dlouhodobého vyuzivani
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4.4.

4.5.

4.6.

synergii se skupinou PPF a jejiho know-how k tomu miize vyznamné

napomoci. Spole€nosti se zpfistupni dalsi nastroje efektivniho zplsobu fizeni, které
plyne z Gspor z rozsahu a ze znalosti skupiny PPF. Skupina PPF jako vyznamny
ekonomicky subjekt a Spole¢nost jako jeji vyznamna ¢ast disponuji silnou
vyjednavaci pozici v obchodnich jednanich s dodavateli, které se projevuji ve
snizovani nakladt — od nakladii na potizovani technologii az k nakladiim na najem
prostor, ve kterych Spole€nost a spole¢nosti skupiny PPF vykondvaji svou €innost.
Soudasné je moZné efektivnéji vyuZit stavajici kapacity vlastnich nemovitosti (jak
struktura spoleénosti PPF Real Estate patticich do skupiny PPF, tak Spole€nost
vlastni mnoZstvi budov).

(d) Dalsi vyhodou integrace Spole¢nosti do skupiny PPF pro pokradujici rist
Spoleénosti je moznost vyuzivani znalosti trhu fiizi a akvizic a exeku¢niho know-
how, kterymi skupina PPF disponuje. Vyhodné majetkové a kapitalové akvizice
v oblasti telekomunikaéni infrastruktury jsou jednou z cest naplnéni cili
Spole¢nosti k vytvafeni hodnoty pro viechny akcionafe. Tato vyhoda je navic
umocnéna sniZzenim externiho zadluZeni spole¢nosti PPF Arena v pripadé splaceni
Akviziéniho uvéru z prostfedki poskytnutych v ramci Finanéni asistence vedoucim
k vétsi schopnosti spolecnosti PPF Arena realizovat akvizice dopliiujici akvizice
Spolecnosti.

Spoleénosti se jako soucasti silné skupiny PPF oteviraji mezinarodni trhy s externim
financovanim s potencialné lep§imi podminkami, véetné niz§ich nakladi (naklady dluhu
spojené s piistupem k $iroké nabidce poskytovatelt, dale nizsi transakcni naklady z titulu
astéjsich transakci a vzajemné znalosti skupiny PPF a finanéniho trhu a jeho subjekti a
zkuSenosti v ziskavani ratingovych hodnoceni od mezinarodnich ratingovych agentur).
Tento argument byl mj. potvrzen skutecnosti, Ze jedna z prednich Seskych bank poskytla
v prosinci 2014 Rozdélované spoleénosti Gvér ve vysi 4 mld. CZK. Uveden4 Givérova
transakce sice pfedchézela vzniku Spole€nosti, aviak podle piesvédceni predstavenstva
Spole¢nosti poskytuje relevantni potvrzeni vyse uvedené argumentace. Nabidnuté
podminky i rychlost, se kterou byla banka schopna poskytnout ptislib poskytnuti Gvéru
(Committment Letter), zpracovani ivérové dokumentace i skutecné naerpani Gvé€ru, jsou
dle ndzoru Spolegnosti diikazem, Ze ofekavani pokradujiciho zaclenéni Spole¢nosti do
struktur skupiny PPF plynouci z poskytnuti Finanéni asistence pfinasi Spole¢nosti
znatelné a méfitelné vyhody. Sila skupiny PPF a vyznam zaclenéni Spole€nosti do této
skupiny byly opét potvrzeny tim, Ze pro Spole€nost byly schvaleny Key Funding Terms,
a to ze strany ¢lenti $esti vyznamnych mezinarodnich bankovnich skupin. Key Funding
Terms odpovidaji Gvérovému riziku spole€nosti, které maji vydan vefejny rating
investiéniho stupné, a to pfesto, Ze Spole¢nost dosud takovy rating nema.

Ziskanim Syndikovaného uvéru za vyhodnych podminek indikovanych v bodé€ 2.4 se
Spole€nost zaroveii vhodné etabluje na kapitalovych trzich s moZnosti tuto pozici dale
efektivné vyuZzivat, naptiklad prostfednictvim budoucich vyhodnych dluhovych néstroji,
&i v ramci nabidky svych akcii na nékterém vyznamném mezinarodnim regulovaném
trhu.

Neméné vyznamnou vyhodu pro Spolecnost spatiuje pfedstavenstvo v tom, Ze ziskanim
Finanéni asistence a refinancovanim celého Akviziéniho Gvéru se vici spolecnosti PPF
Arena zru§i smluvni podminky, pfipadné omezeni spojené s Akvizi¢nim tvérem (tzv.
covenanty), které by mohly nepfimo dopadat na Spolecnost, aniZ by je sama Spolecnost
mohla né&jak ovlivnit. Spole¢nost byla informovana, Ze podle podminek Akvizi¢niho
uvéru je od spole¢nosti PPF Arena moZno vyZadovat, aby jako vétSinovy akcionar v
souladu s pravnimi pfedpisy rozhodovala o zalezitostech Spole¢nosti zptisobem, ktery by
za uréitych okolnosti mohl ovliviiovat Spoleénost v nakladani s vlastnimi zdroji a tak
nepfimo brzdit rozvoj jejiho podnikéni mimo ramec jejiho organického ristu.
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4.7.

4.8.

Lze ogekavat, Ze ur€ité smluvni podminky a omezeni budou sjednana i ve smlouvé o
Syndikovaném Gvéru, ale Spole¢nost bude mit moznost o téchto covenantech jednat a
rozhodnout, jaké jsou pro ni akceptovatelné. V disledku toho, tedy zdnikem covenantii
vici spoleCnosti PPF Arena, a pfipadné pfijetim novych akceptovatelnych covenanti ze
strany Spolecnosti, bude Spole¢nost (prostiednictvim svych pfisluSnych orgéanit) moci:

(a) flexibilngji vyuzivat vygenerované finanéni prostiedky k investicim do oblasti
s vy$8i ptidanou hodnotou pro akcionafe Spolecnosti po splnéni podminky pro
zruSeni cash sweep, jak je popséna v bod¢ 2.4(g);

(b) urcovat takovy podil investic a vyplat dividend, ktery bude podle jejich nazoru
maximalizovat celkovy vynos pro viechny akcionafe Spole¢nosti po splnéni
podminky pro zruseni cash sweep, jak je popsana v bod¢ 2.4(g);

(c) ziskavat levnéjsi externi financovani s flexibilngj§imi ivérovymi podminkami;

(d)  vyuzit v ptipadé potieby a po dosaZeni podminky pro zruSeni zajiSténi
Syndikovaného Gvéru, jak je popsana v bodé 2.4(h), uvolnéni podminek k prodeji
svého majetku a efektivnimu vyuziti ziskanych prostiedki; a

(e) mit pripadné vétsi volnost v oblasti majetkovych a kapitalovych akvizic, bude-li
k tomu existovat pfilezitost.

Predstavenstvo Spole¢nosti zvazilo povinnost pouzit veskeré volné financni prostredky
nad stanovenou roveii provozné nutné hotovostni rezervy ke splaceni Syndikovaného
uvéru (cash sweep) do dosazeni ukazatele miry zadluzeni uvedené v bodé 2.4(g) ama za
to, Ze tato povinnost neni v rozporu se sou¢asnymi strategickymi zaméry Spole¢nosti a
neomezuje ji ani v budoucich zdmérech. Predstavenstvo Spolecnosti s ohledem na
oéekavané hospodaieni Spoleénosti pfedpoklada spinéni podminky pro zruSeni cash
sweep, jak je popséna v bodé 2.4(g), do jednoho roku ode dne prvniho Cerpani finanénich
prostiedkii.

Dal8im benefitem zruSeni omezujicich smluvnich podminek viiéi spolecnosti PPF Arena
je zruSeni nepiimych omezeni vi¢i Rozdélované spolecnosti, ktera je hlavnim
zakaznikem Spoleénosti. Je v pfirozeném zajmu Spolecnosti aby jeji kli€ovi zdkaznici
rozvijeli svoje podnikéni s co nejmen$im omezenim.

Dal$im podstatnym divodem, pro¢ je pfedstavenstvo Spolecnosti pfesvédCeno, ze
poskytnuti Uvéru pro PPF Arena je v jejim zajmu, je jeho ekonomicka vyhodnost pro
Spole€nost, a to i s pfihlédnutim k pfedpokladanym charakteristikdm Syndikovaného
tvéru. Své presvédCeni o takové ekonomické vyhodnosti a zajmu Spolecnosti opira
pfedstavenstvo i o nazory renomovanych finan¢nich poradcii. V té souvislosti je tieba
zdiraznit nasledujici:

(a) Uvazovana efektivni Pfirazka vygeneruje Spoleénosti Cisty vynos, ktery je
v souladu s béZnou nakladovou ptirazkou spolecnosti z telekomunikacniho odvétvi,
respektive spada do vSech zkoumanych scénail rozpéti bézné nakladové prirazky
spole€nosti z telekomunikacniho odvétvi analyzovanych spole¢nosti Deloitte.
V posouzeni vynosu na zaklad¢ uvedené urokové miry jsou zohlednény zejména
rozdilné doby splaceni transi Jistiny a podminky jistin Uvéru pro PPF Arena a
Syndikovaného tvéru i s ohledem na podminku cash sweep, jak je popsana v bod¢

2.4(g).

(b) Uvazovana Grokova mira definovana v bodé 2.2(d) mtize byt povazovéana za
spravedlivou, nebot’ vede k pokryti financovani a tvorbe ziskové ptirdzky z fizené
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4.9.

4.10.

5.1

transakce pro Spole€nost, a zaroveii odpovida trzni vysi trokové sazby, jeZ by
potencialné byla dostupna na volném trhu spole¢nosti PPF Arena, jak hodnoti
spoleCnost Mazars.

Spole¢nost povazuje efektivni PfirdZku za komplementarni piijem k ofekdvanym
vynostim Spole&nosti z poskytovani velkoobchodnich sluzeb. Uvér pro PPF Arena ani
Syndikovany uvér zaroveti v Zadném ohledu Spoleénost neomezuje v poskytovani jejich
sluZeb a naplnéni dlouhodobych zaméri Spoleénosti. Srovnanim efektivni PriraZzky

s vynosy, které bude Spole¢nost podle svého ofekavani generovat v obdobi nasledujicich
sedmi let, doslo pfedstavenstvo k zavéru, Ze tato pfirdzka je plné srovnateln4, nebot’:

(a)  Vyznamnou &ast souCasnych a budoucich provoznich vynosti Spole¢nosti
predstavuji vynosy z poskytovani mezinarodniho tranzitu ostatnim
telekomunika¢nim spole¢nostem. Pfirazka nad relevantnimi provoznimi naklady
u poskytovani mezinarodniho tranzitu je dostate¢né vysoka k tomu, aby Spolecnost
dale roz8ifovala tento segment, a k tomuto rozsifovani bude dochézet i po
poskytnuti Finanéni asistence. Nicméné efektivni Pfirazka je ve srovnani s touto
prirazkou vyssi.

(b) Dalsi vyznamnou &ast budoucich provoznich vynosii Spole¢nosti predstavu;ji
vynosy z poskytovani masovych sluZeb fixniho pfipojeni (referencni nabidka
pfistupu k vefejné pevné komunikacni siti). Spole€nost vidi potencial v rozsifeni
podtu aktivnich pfipojek, které budou od Spole¢nosti poZadovat velkoobchodni
zékaznici k poskytovani internetu, volani a placené televize svym koncovym
zakaznikim. Poskytnuti Finanéni asistence neomezi Spole¢nost v posilovani jeji
pozice v poskytovani masovych sluzeb fixniho pfipojeni. I v tomto pfipadé viak
Spole¢nost vzhledem ke kapitalové naroénosti t€chto investic a cenovému stropu
za poskytované sluzby neoéekava z novych vynosi vyssi pfirazku, nez je
oéekavana efektivni Pfirazka.

(¢) U jinych sluzeb, jako jsou napiiklad velkoobchodni datové sluzby, Spolec¢nost
nepfedpoklada dodateéné budouci vynosy nad ramec téch stavajicich. Diivodem je
jiZ saturovany trh datovych sluzeb v Ceské republice a cenovy tlak zptisobeny
intenzivnim konkurenénim prostedim, ktery se pfenasi i do cen za poskytovani
velkoobchodnich sluzeb.

Predstavenstvo Spoleénosti pravidelné analyzuje své strategické moZnosti a z nich
vyplyvajici investice. Pro tyto investiéni potfeby ma Spolednost dostatek investi¢nich
prostiedki a prostiedky potfebné na obsluhu Syndikovaného ivéru ji v téchto investicich
neomezuji. Spole¢nost miize navic vyuZit stavajiciho flexibilniho profilu svych
prostredkii na kapitalové investice, ktery je mozné pfizplisobovat vzniklym investi¢nim
potfebam Spole€nosti k dosaZeni nejvyssi hodnoty pro akcionafe.

Rizika poskytnuti Financni asistence

Pro Spoleénost je hlavnim rizikem neschopnost splnit své zavazky plynouci

ze Syndikovaného uvéru v dobé splatnosti. Pfedstavenstvo Spole€nosti je vSak
pfesvéd&eno, Ze neni tfeba se takové platebni neschopnosti obavat, a to mj. z divodu
smluvné zajisténych vynosi, které tvofi vice nez polovinu o¢ekdvaného provozniho zisku
Spole€nosti v obdobi splatnosti Syndikovaného tvéru. Dalsimi divody pro pfesvédceni
piedstavenstva Spole¢nosti o tom, Ze zminéné riziko nebude Spole¢nosti hrozit, jsou
vyznamnd pozice Spoleénosti jako velkoobchodniho poskytovatele sité pro subjekty
poskytujici fixni a mobilni sluzby pro koncové zakazniky a dostatek investi€nich
prostiedkil, které nemaji byt podminkami Syndikovaného Gvéru omezeny, jak je uvedeno
v bodé 4.10. Navic, jak vyplyva z analyzy spoleCnosti Deloitte, ,,predpokladané
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5.2.

53.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

primérné zadluzeni spolecnosti Ceskd telekomunikacni infrastruktura a.s. po dobu
Jfinancni asistence posuzovdno ukazateli Cistého dluhu k EBITDA a cistého dluhu
k celkové hodnoté podniku je v souladu s béZnym zadluZenim spolecnosti

v telekomunikacnim odvétvi.*

Predstavenstvo Spole¢nosti zvazilo riziko moznych disledki, které by pro Spole€nost
mohla znamenat ptipadna neschopnost spole¢nosti PPF Arena, splnit dluhy ze smlouvy
o Uvéru pro PPF Arena. Predstavenstvo Spoleénosti je pfesvédéeno, Ze toto riziko je
minimalizovano prostfednictvim zaji$téni prislusnych zavazka spolec¢nosti PPF Arena ve
formé ruditelského prohlaseni PPF Group. Ruditelské prohlaSeni ma byt sjednano dle

§ 2018 a nasl. zakona 89/2012 Sb., ob&ansky zédkonik, ma zajistit veskeré penczité
zavazky PPF Arena plynouci z Finanéni asistence a ma trvat az do doby, kdy ziistanou
jakékoli zavazky PPF Arena plynouci z Finanéni asistence nesplnény. Finan¢ni
zpusobilost spoleénosti PPF Arena a vliv ru€eni spolenosti PPF Group jsou hodnoceny
v bodé 6 této zpravy. V této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti zvazilo téz riziko
spojené se schopnosti PPF Group plnit povinnosti z ruitelského prohlaseni, pfi¢emz toto
riziko 1ze s ohledem na finan¢ni vysledky a postaveni PPF Group ve skupiné PPF
povaZovat za nevyznamne.

Spole¢nost zvazi pfipadna urokova rizika a v pripadé€ potfeby udini pfislus$né opatieni,
véetné vyuziti moznosti jejich dostate¢ného pokryti.

Financni zpisobilost spolecnosti PPF Arena a PPF Group

Vzhledem k tomu, Ze z podminek Finanéni asistence (bod 2.2) vyplyva, Ze Uvér pro PPF
Arena ma byt poskytnut s dobou splatnosti 7 let od uzavieni smlouvy, je pro posouzeni
finanéni zpisobilosti spoleénosti PPF Arena rozhodujici jeji pfedpokladana zptisobilost
plnit své povinnosti po uvedenou dobu.

Predstavenstvo Spole€nosti vychazelo pfi posouzeni financni zplsobilosti spoleCnosti
PPF Arena z olekavani, Ze spole¢nost PPF Arena miiZe vyuZzit sviij podil na budoucich
ziscich Spole€nosti a Rozdélované spoleénosti k tomu, aby mohla splnit sviij dluh

z Uvéru pro PPF Arena a dal3i dluhy se stejnym &asovym horizontem, a 7e bude mit
dostatek hotovosti k tomu, aby uhradila tiroky v souladu s bodem 2.2(h) a piislusné
naklady v souladu s bodem 2.2(e). Pfedstavenstvo Spoleénosti vzhledem k pozici vici
Rozdélované spolecnosti pozadalo spoleénost Deloitte o provedeni nezavislé analyzy
potvrzujici toto ofekavani. Spole¢nost Deloitte v provedené analyze na zaklade ji
poskytnutych informaci (aniz by tyto byly pfedloZeny Spole¢nosti k dispozici)
konstatovala, e ,,Ceskd telekomunikacni infrastruktura a.s. a O2 Czech Republic a.s.
budou spolecné generovat vy$si zdroje v podobé cistého zisku pripadajiciho na viastnicky
podil PPF Arena 2 B.V., nez jsou pfedpoklddané splatmé zavazky PPF Arena 2 B.V. po
dobu financni asistence”.

Jak dale vyplyva z nazoru pfizvanych finanénich poradcti, finanéni zpisobilost
spoleénosti PPF Arena je dale podporena vysi jejiho vlastniho kapitalu.

Z vyse uvedenych divodi proto predstavenstvo Spole¢nosti povazuje spole¢nost PPF
Arena za finan¢né zpusobilou k pfijeti Finan¢ni asistence.

Splaceni jistiny a irokt z Uvéru pro PPF Arena bude navic zaji$téno ruéenim spolenosti
PPF Group, jejiz posledni znamy stav konsolidovaného nerozdéleného zisku a penéZznich
prostiedkt vyrazné pievySuje nejvyssi zvaZzovany objem Finanéni asistence. Na zdklade
toho i dalsich obecné znamych informaci pfedstavenstvo Spole€nosti hodnoti PPF Group
jako finanéné€ zpusobilou k poskytnuti ruceni za Finan¢ni asistenci. Obdobné
predstavenstvo Spolecnosti hodnoti PPF Group jako finan¢né& zptisobilou rovnéz
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k piipadnému hrazeni nakladi spojenych s Uvérem pro PPF Arena, jak je popsano v bodé

2.2(e).
7. Zivery
7.1. Predstavenstvo Spolegnosti po diikladné analyze, jejiz dil¢f zavéry jsou uvedeny v této

zpravé, zejména na zakladé piesvédéeni, Ze vyhody Finanéni asistence popsané v bodé 4
vyrazné pievaZuji nad realnou hrozbou souvisejicich rizik zminénych v bodé 5, dospélo
k zavéru, Ze poskytnuti Finan¢ni asistence je v zajmu Spolecnosti. Pfedstavenstvo
Spole¢nosti ma zajem poskytnout spole¢nosti PPF Arena Finanéni asistenci.

7.2. Predstavenstvo spoleénosti dale konstatuje, Ze po posouzeni pfislusnych skuteénosti doslo
k nésledujicim dopliiujicim zavérim:

(a) S ohledem na skute€nosti uvedené v této zpravy, mj. v bodech 4.8 a 6.5, bude
Finan¢ni asistence poskytnuta za spravedlivych podminek trhu ve smyslu § 311
pism. a) ZOK.

(b)  Spole&nost bude mit dostatek disponibilnich zdroji vlastniho kapitalu na vytvoreni
zvlastniho rezervniho fondu podle § 311 pism. f) ZOK.

(¢) Poskytnuti Finanéni asistence nezptsobi sniZeni vlastniho kapitalu Spole€nosti pod
upsany zakladni kapital zvySeny o fondy, které nelze dle ZOK nebo stanov
Spoleénosti rozdélit mezi akcionare (viz § 311 pism. e) ZOK).

(d) Poskytnuti Finanéni asistence (ani souvisejici Cerpani Syndikovaného tvéru)
neptivodi Spolecnosti Gipadek (viz § 41 ve spojeni s § 40 odst. 1 ZOK).

V Praze dne 12. 6. 2015

Predstavenstvo spolecnosti Ceska telekomunikacni infrastruktura a.s. ‘

Ing. Martin Viek, Ing. Petr Slovacek, 5 Michal Frankl,
Piedseda predstavenstva Mistopredseda piedstavenstva Clen predstavenstva
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